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Problemstellung

Mitte 2003 wurde die alte Erhebung tiber Soll-
und Habenzinsen der Deutschen Bundeshank,
die von Deutschen Gerichten als Referenz zur
Beurteilung der Sittenwidrigkeit von Kreditver-
tragen verwendet wurde, durch die neue Zinssta-
tistik der Europdischen Zentralbank vollstandig
aufgehoben. Aufgrund dieser Anderung besteht
in der Kreditwirtschaft und in juristischen Krei-
sen grof3e Unsicherheit dariiber, auf welchen
,marktiiblichen Vergleichszins“ seit dem 1. Juli
2003 abzustellen ist, um die Sittenwidrigkeit von
Ratenkrediten festzustellen. Wiirden die Zinsen
der Europdischen Zentralbank verwendet, waren
viele Kredite insbesondere fast alle Ratenkredite
in Deutschland mit Wucherzinsen ausgestattet.

In diesem Zusammenhang wird in der 6ffentlichen
Diskussion libersehen, dass sich die Kalkulation
von Kreditzinsen aufgrund der neuen bankauf-
sichtlichen Regelungen (Basel-Il-Rahmenwerk,
Solvabilitdtsverordnung und Mindestanforderun-
gen an das Risikomanagement) deutlich gedndert
hat. Zwischen der Bonitit (dem ,,Rating®) eines
Kunden und dem verlangten Kreditzinssatz soll
kiinftig ein funktionaler Zusammenhang bestehen
(Stichwort ,risikoadjustiertes Pricing®).

Das Ziel der Forschungsaktivitat war es, die Aus-
wirkungen der bankaufsichtlichen Vorstellungen
auf die Bestimmung des ,,marktiiblichen Kredit-
zinses“ zu analysieren, der als Referenzzinssatz
fur den Wucherzins verwendet wird. Daraus sollte
sich eine Empfehlung fiir die Gerichte ableiten,
auf welchen Vergleichszinssatz sie bei der Beur-
teilung der Sittenwidrigkeit von Kreditvertrdgen
abstellen sollten.

Fachbereich Wirtschaft

Ergebnisse

Nach einer Darstellung der wesentlichen Aspek-

te von Basel Il und einem kurzen historischen
Abriss zum Thema Wucherzins wurden in diesem
Zusammenhang auch die grundsatzlichen finanz-
wirtschaftlichen Bestandteile des Kreditzinssatzes
aufgezeigt. Anhand von Daten der Bundesrepublik
Deutschland wird gezeigt, welche Gré3enordnung
ein Kreditzinssatz zu einem bestimmten Stichtag
theoretisch haben miisste. Aus der finanzwirt-
schaftlichen Betrachtung der Determinanten des
Kreditzinssatzes, die auch dem Basel-II-Rahmen-
werk zugrunde liegen, ergeben sich Lésungsvor-
schldge fiir die Festlegung eines ,,neuen“ Schwer-
punktzinssatzes.

Einfluss der Untersuchung auf die Lehre

Die Ergebnisse der Untersuchung flieBen in die
Vorlesungen und Seminare des Hauptstudiums
des Fachgebietes ,Finanzwirtschaft“ des Studien-
gangs Wirtschaft des Fachbereichs Wirtschaft ein.
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